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KNF funkcjonuje na mocy ustawy o nadzo- .

rze nad rynkiem finansowym i na terytoritﬁ i

Rzeczypospolitej Polskiej sprawuje nadzér

nad rynkiem finansowym obejmujacy nad-

z6r bankowy, emerytalny, ubezpieczeniowy,

nadzér nad rynkiem kapitatowym, nad in-

stytucjami ptatniczymi, biurami ustug ptat-

niczych, instytucjami pienigdza elektronicz-

nego, oddziatami zagranicznych instytucji

pienigdza elektronicznego, nad agencjami

ratingowymi oraz nadzér uzupetniajagcy nad

konglomeratami finansowymi, a takze nad

spétdzielczymi kasami oszczednos$ciowo-

kredytowymi i Krajowa Spoétdzielczg Kasa

Oszczednosciowo-Kredytowa.

Celem nadzoru nad rynkiem finansowym
jest zapewnienie jego prawidtowego funk-
cjonowania, stabilnosci, bezpieczehstwa oraz
przejrzystosci. Istotne jest réwniez budowa-
nie zaufania do rynku finansowego oraz za-
pewnienie ochrony intereséw jego uczestni-
kéw, réwniez poprzez rzetelne informowanie
na temat jego funkcjonowania. Nadzér nad
dziatalnosciag KNF sprawuje Prezes Rady Mi-
nistrow.




SEKTOR FINTECH W POLSCE - PODSTAWOWE INFORMACJE

FinTech

Sektor firm wykorzystujgcych nowoczesne
technologie informatyczne w obszarze ustug
finansowych rozwija sie w Polsce bardzo dyna-
miczne. Coraz wiecej instytucji rynku finanso-
wego zaczyna traktowac innowacyjnos¢ jako
jedna z gtdbwnych metod budowania przewagi
konkurencyjnej. Polscy konsumenci pozytyw-
nie przyjmuja trend cyfryzacji i chca korzystac
z innowacyjnych ustug finansowych z wyko-
rzystaniem zdalnych kanatow elektronicznych,
gtownie przez sie¢ Internet i urzadzenia mobil-
ne. Ustugi tego rodzaju oferowane sq w Polsce
zarowno przez startupy, jak i dojrzate, nadzoro-
wane podmioty (np. banki, instytucje ptatnicze,
zaktady ubezpieczen i firmy inwestycyjne).

W odpowiedzi na dynamiczne zmiany
technologiczne na rynku ustug finansowych
w strukturze Urzedu Komisji Nadzoru Finanso-
wego (UKNF) powotany zostat Departament
Innowacji Finansowych FinTech. Do zadan ko-
morki nalezy m.in. koordynacja procesu wspie-
rania podmiotoéw z sektora FinTech, wyjasnia-
nie kwestii prawno-regulacyjnych zwigzanych
z obszarem innowacji finansowych oraz dziata-
nia majace na celu budowanie w Polsce przy-
jaznego otoczenia prawno-regulacyjnego dla
rozwoju nowoczesnych inicjatyw na rynku fi-
nansowym.

Program Innovation Hub

Wiele podmiotéw funkcjonujacych w obsza-
rze innowadji finansowych jako jedna z podsta-
wowych barier w rozwoju dziatalnosci wskazuje
skomplikowane wymogi prawne — w tym regula-
cyjne — oraz niejednoznacznos¢ ich stosowania.

Jednym z pierwszych dziatarn UKNF maja-
cych na celu wspieranie rozwoju innowacji fi-
nansowych byto uruchomienie programu Inno-
vation Hub, w ramach ktérego organ nadzoru
prowadzi dialog z podmiotami sektora FinTech,
udzielajgc im odpowiedzi na zapytania w zakre-
sie obszaru prawno-regulacyjnego.

Gtoéwne obszary kierowanych zapytan zgta-
szanych w ramach projektu to robo-doradztwo
na rynku kapitatowym, ustugi dostepu do in-
formacji o rachunku (PSD II), technologie roz-
proszonych rejestrow (DLT/Blockchain), ustugi
pozyczkowe z wykorzystaniem aplikacji mobil-
nych, technologie biometryczne (zdalna iden-
tyfikacja klienta), aktywa wirtualne oraz ICO
(Initial Coin Offering), a takze crowdfunding.

W ramach programu Innovation Hub mozna
otrzymac¢ oficjalng interpretacje prawna KNF
w zakresie dziatalnosci uczestnika Programu,
informacje o wymogach regulacyjnych dla kon-
kretnego rodzaju dziatalnosci oraz uzyskac po-
rade na temat postepowania licencyjnego.

KNF




Ushlugi platnicze

Zasady Swiadczenia ustug ptatniczych zo-
staty uregulowane w ustawie o ustugach ptat-
niczych. Do ustug ptatniczych zalicza sie m.in.
przyjmowanie wptat i wyptat gotowki z rachun-
ku ptatniczego, wykonywanie transakgcji ptatni-
czych przy uzyciu karty ptatniczej, wykonywa-
nie polecen zaptaty lub przelewu oraz acquiring
i wydawanie instrumentéw ptatniczych. Usta-
wa o ustugach ptatniczych wprowadza kata-
log dostawcow ustug ptatniczych, precyzujac
jednoczes$nie dopuszczalny zakres dziatalnosci
poszczegdlnych kategorii podmiotdw. Zalicza
sie do nich m.in. krajowq instytucje ptatnicza,
matg instytucje ptatnicza, biuro ustug ptatni-
czych, instytucje pienigdza elektronicznego
oraz dostawcodw Swiadczacych wytgcznie ustu-
ge dostepu do informacji o rachunku. Dziatal-
nos¢ wyzej wymienionych podmiotow podlega
nadzorowi KNF. W dalszej czesci przedstawio-
no istotne informacje zwigzane z rozpoczeciem
dziatalnosci przez wybranych dostawcodw ustug
ptatniczych.

Krajowa instytucja platnicza

Krajowa instytucja ptatnicza (KIP) to osoba
prawna z siedzibg na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej, uprawniona do $wiadczenia ustug
ptatniczych oraz w ograniczonym zakresie do
wydawania pienigdza elektronicznego. Jest to
dziatalnos¢, ktdéra wymaga uzyskania zezwo-
lenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). KIP
moze podejmowac szereg czynnosci dodat-
kowych $cisle powigzanych ze Swiadczeniem
ustug ptatniczych (wymiana walut, ustugi bez-
piecznego przechowywania srodkéw pieniez-
nych przekazanych w celu wykonania transakgcji
ptatniczej, ustugi przechowywania i przetwa-
rzania danych, prowadzenie systemow ptatno-
sci), jak rowniez prowadzi¢ inng dziatalno$¢ go-
spodarczg, jako hybrydowa krajowa instytucja
ptatnicza. KIP moze ponadto swiadczy¢ ustugi
ptatnicze za posrednictwem agenta wpisanego
do rejestru KNF lub poprzez oddziat, a takze
powierzy¢ innemu przedsiebiorcy wykonywa-
nie okreslonych czynnosci operacyjnych zwig-
zanych ze Swiadczeniem ustug ptatniczych.

o

ZAKRES DZIALALNOSCI KIP

przyjmowanie wptat gotéwki i dokonywanie wy-
ptat gotdwki z rachunku ptatniczego oraz wszel-
kie dziatania niezbedne do prowadzenia rachunku

wykonywanie transakcji ptatniczych, m.in. po-
przez wykonywanie ustug polecenia zaptaty, po-
lecenia przelewu lub przy uzyciu karty ptatniczej

wydawanie instrumentow ptatniczych

acquiring

ustuga przekazu pienieznego

ustuga inicjowania transakcji ptatniczej

ustuga dostepu do informacji o rachunku

ABY ROZPOCZAC DZIALALNOSC KIP
NALEZY

posiadac¢ kapitat zatozycielski w wysokosci od
20 000 do 125 000 euro (ustalonej przy zasto-
sowaniu kursu $redniego ogtaszanego przez NBP
obowigzujagcego w dniu wydania zezwolenia),
w zaleznosci od rodzaju Swiadczonych ustug

posiadac¢ fundusze witasne nie nizsze niz kapitat
zatozycielski

wprowadzi¢ system zarzadzania ryzykiem i kon-
troli wewnetrznej, odpowiedni do rodzaju, skali
i stopnia ztozonosci $wiadczonych ustug ptatni-
czych

przedstawi¢ program dziatalnosci i plan finanso-
wy na okres co najmnigj trzyletni

stosowa¢ wymagane prawem zasady ochrony
srodkdw pienieznych przyjetych na poczet wyko-
nania transakcji ptatniczej

osoby zarzadzajace KIP musza wykaza¢ odpo-
wiednie dosSwiadczenie zawodowe, wiedze oraz
wyksztatcenie w celu zarzadzania dziatalnoscia
w zakresie ustug ptatniczych

DODATKOWO NALEZY ZWROCIC UWAGE
NA NASTEPUJACE ASPEKTY

mozliwos¢ wydawania pienigdza elektronicznego
przez KIP, ktéra posiada kapitat zatozycielski w wy-
sokosci co najmniej 125 000 euro — $rednia war-
tos¢ pienigdza elektronicznego wydanego przez
KIP moze maksymalnie wynosi¢ 5 000 000 euro
w miesigcu kalendarzowym

dziatalnos¢ w zakresie KIP wymaga ponoszenia
kosztow nadzoru

istnieje mozliwos$¢ notyfikowania Swiadczonych
ustug w innych krajach cztonkowskich Unii Euro-
pejskiej




Ushlugi platnicze

Mala instytucja platnicza

Mata instytucja ptatnicza (MIP) to dostawca
Swiadczacy ustugi ptatnicze w ograniczonym
zakresie i przy zmniejszonych wymogach re-
gulacyjnych w stosunku do krajowych instytucji
ptatniczych. MIP jest dziatalnoscig regulowang
W rozumieniu przepisdw ustawy Prawo przed-
siebiorcoéw, a zasady jej wykonywania zostaty
okresSlone w ustawie o ustugach ptatniczych.
Podmiot posiadajgcy status MIP moze wyko-
nywac¢ swoje obowigzki za posrednictwem
agenta albo powierzy¢ innemu przedsiebior-
cy wykonywanie okreslonych czynnosci ope-
racyjnych, zwigzanych ze Swiadczeniem ustug
ptatniczych.

S
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ZAKRES DZIALALNOSCI MIP

przyjmowanie wptat gotéwki i dokonywanie wy-
ptat gotdwki z rachunku ptatniczego oraz wszel-
kie dziatania niezbedne do prowadzenia rachunku

wykonywanie transakcji ptatniczych, m.in. po-
przez wykonywanie ustug polecenia zaptaty, po-
lecenia przelewu lub przy uzyciu karty ptatniczej

wydawanie instrumentow ptatniczych

acquiring

ustuga przekazu pienieznego

ABY ROZPOCZAC DZIALALNOSC MIP
NALEZY

stosowac sie do zasad ochrony srodkdw pieniez-
nych na poczet wykonania transakcji ptatniczej
bezposrednio badz za posrednictwem innego
dostawcy

uisci¢ optate skarbowa za wpis do rejestru pro-
wadzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
i uzyskac¢ wpis do tego rejestru

posiadac¢ aktualng procedure zarzadzania ryzy-
kiem

posiada¢ program dziatalnosci i plan finansowy
na okres pierwszych 12 miesiecy dziatalnosci

posiadac rozwigzania organizacyjne pozwalajace
na wykonywanie obowigzkdw zwigzanych z prze-
ciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu

DODATKOWO NALEZY ZWROCIC UWAGE
NA NASTEPUJACE ASPEKTY

dziatalnos¢ MIP moze by¢ wykonywana wytacz-
nie na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej

Srednia catkowitych transakcji ptatniczych wyko-
nanych przez MIP za poprzednie 12 miesiecy nie
moze przekroczy¢ kwoty 1 500 000 euro mie-
siecznie

MIP $wiadczacy ustuge przyjmowania wptat i wy-
ptat gotowki z rachunku ptatniczego oraz pro-
wadzacy wszelkie dziatania niezbedne do pro-
wadzenia rachunku moze przechowywac srodki
pieniezne uzytkownikdw na rachunkach ptatni-
czych uzytkownikow, przy czym taczna wysokos¢
Srodkow przyjetych dla jednego uzytkownika nie
moze przekroczy¢ kwoty 2 000 euro

dziatalno$¢ w zakresie MIP wymaga ponoszenia
kosztow nadzoru: rownych iloczynowi catkowitej
kwoty wykonanych transakcji ptatniczych oraz
stawki nieprzekraczajgcej 0,025%




Ushlugi platnicze

Krajowa instytucja pieniadza

elektronicznego

Krajowa instytucja pienigdza elektroniczne-
go (KIPE) to dostawca $wiadczacy ustuge wy-
dawania i wykupu pienigdza elektronicznego
oraz wybrane ustugi ptatnicze. Dziatalnos¢ ta
wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nadzo-
ru Finansowego. Zezwolenie moze by¢ wyda-
ne jesli podmiot jest osobg prawng z siedzibag
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej. KIPE
moze rowniez $Swiadczy¢ ustugi dodatkowe
takie jak wymiana walut, ustugi bezpiecznego
przechowywania $rodkdéw pienieznych prze-
kazanych w celu wykonania transakcji ptatni-
czej, ustugi przechowywania i przetwarzania
danych, prowadzenie systemow ptatnosci lub
wykonywanie innej dziatalnosci gospodarczej
(hybrydowa KIPE).

ZAKRES DZIAL ALNOSCI KIPE

wydawanie i wykup pienigdza elektronicznego

Swiadczenie innych ustug ptatniczych

ABY ROZPOCZAC DZIALALNOSC KIPE
NALEZY

posiadac¢ kapitat zatozycielski w wysokosci co
najmniej rownowartosci w walucie polskiej kwoty
350 000 euro ustalonej przy zastosowaniu kursu
Sredniego ogtaszanego przez NBP obowigzuja-
cego w dniu wydania zezwolenia

posiadac¢ fundusze witasne nie nizsze niz kapitat
zatozycielski

posiadac¢ system zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej uwzgledniajacy opis zasad postepo-
wania ze $rodkami pienieznymi otrzymywanymi
W zamian za wydany pienigdz elektroniczny

DODATKOWO NALEZY ZWROCIC UWAGE
NA NASTEPUJACE ASPEKTY

mozliwos$¢ notyfikowania ustugi w innych krajach
cztonkowskich Unii Europejskigj

obowigzek uiszczenia optaty za wydanie zezwo-
lenia

obowigzek wnoszenia optat na pokrycie kosztow
nadzoru - $rednia arytmetyczna sum zobowig-
zan finansowych z tytutu wydanego pienigdza
elektronicznego obliczonych na koniec kazdego
roku kalendarzowego za poprzednie 12 miesiecy
x 0,075%

o




Uslugi platnicze

Dostawca swiadczacy wylacznie usluge

dostepu do informacji o rachunku

Dostawca $wiadczacy wytacznie ustuge
dostepu do informacji o rachunku (ang. Ac-
count Information Services - AIS) to dostaw-
ca Swiadczacy ustuge dostepu do informagji
o rachunku, z wytaczeniem pozostatych ustug
ptatniczych. Dostawca AIS moze prowadzi¢
dodatkowg dziatalno$¢ gospodarcza inng niz
Swiadczenie ustug ptatniczych. AIS jest dzia-
talnoscig regulowanga w rozumieniu ustawy
Prawo przedsiebiorcow, a zasady jej wykony-
wania zostaty okreslone w ustawie o ustugach
ptatniczych, implementujgcej postanowienia
Dyrektywy PSD Il w tym zakresie.

WNIOSEK O WPIS DO REJESTRU
DOSTAWCY AIS ZAWIERA

podstawowe dane wnioskodawcy i prowadzonej
dziatalnosci

S
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Dostawca uslugi inicjowania transakcji

platniczej

Przepisy Dyrektywy PSD Il umozliwiaja
wprowadzenie nowego rodzaju ustugi pole-
gajacej na zainicjowaniu zlecenia ptatniczego
przez dostawce Swiadczacego ustuge inicjo-
wania transakcji ptatniczej na wniosek uzyt-
kownika z rachunku ptatniczego prowadzo-
nego przez innego dostawce (ang. Payment
Information Services - PIS). Ustuga inicjowania
transakgcji ptatniczej moze by¢ wykorzystywa-
na do budowania réznych modeli biznesowych
opartych na realizacji szybkich ptatnosci w In-
ternecie.

ABY SWIADCZYC USLUGE INICJOWANIA
TRANSAKCJI PLATNICZEJ NALEZY

uzyskac zezwolenie na dziatalnos¢ krajowej insty-
tucji ptatniczej

opis struktury organizacyjnej i stosowanych pro-
cedur wewnetrznych, w szczegdlnosci zasad za-
rzadzania ryzykiem oraz zasad przeprowadzania
audytu wewnetrznego

program dziatalnosci
trzyletni

na okres co najmniegj

dokument potwierdzajacy posiadanie ubezpie-
czenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowa-
dzenia odpowiedniej dziatalnosci gospodarczej,
gwarancji bankowej, gwarancji ubezpieczeniowej
lub innego zabezpieczenia roszczen uzytkownika

DODATKOWO NALEZY ZWROCIC UWAGE
NA NASTEPUJACE ASPEKTY

obowigzek wnoszenia wptat na pokrycie kosztow
nadzoru w kwocie stanowigcejiloczyn liczby uzyt-
kownikoéw, dla ktérych dany dostawca Swiadczyt
ustuge dostepu do informacji o rachunku w okre-
sie poprzedniego roku kalendarzowego, kwoty
1 zti stawki nieprzekraczajacej 15%

zawrze¢ umowe ubezpieczenia odpowiedzialno-
sci cywilnej za szkody powstate w zwigzku z wy-
konywang dziatalnoscia lub posiada¢ gwarancje
bankowa, gwarancje ubezpieczeniowg lub inne
zabezpieczenie roszczen uzytkownika




—  (Crowdfunding inwestycyjny

CZYM JEST CROWDFUNDING
INWESTYCYJNY

finansowaniem spotecznosciowym

dziatalnoscig prowadzong za pomoca platform
informacyjno-promocyjnych

INFORMACJE DODATKOWE

wptywy brutto emitenta z emisji publicznej
nie moga przekracza¢ 1 000 000 euro w ciggu
12 miesiecy

kierowaniem do ogdtu odbiorcow ogdlnej infor-
macji o emitencie i ofercie, niedajacych wystar-
czajacych podstaw do podjecia decyzji o nabyciu
instrumentow finansowych

brak koniecznosci przygotowania prospektu emi-
syjnego lub memorandum informacyjnego

w odniesieniu do emisji do wysokosci
100 000 euro nie jest wymagane przygotowanie
zadnego dokumentu informacyjnego

dziatalnoscig nieregulowang, niewymagajgcqg do
jej prowadzenia zezwolenia Komisji Nadzoru Fi-
nansowego (KNF)

od 100 000 euro do 1000 000 euro przygotowy-
wany jest wytacznie krotki dokument informacyj-
ny o emitencie oraz projekcie

ZASADY PROWADZENIA
CROWDFUNDINGU INWESTYCYJNEGO
informacje o przeprowadzanej emisji zamieszcza-

ne sg na dedykowanej platformie crowdfundingo-
wej

CO NIE JEST CROWDFUNDINGIEM
INWESTYCYJNYM

oferowanie instrumentdw finansowych

zamieszczane informacje o emitencie i projek-
cie na stronie platformy musi charakteryzowac
duzy stopien ogodlnosci, a dopiero na powigzanej
z platforma dedykowanej stronie emitenta moga
one byc¢ uszczegodtowione i rozwiniete

prezentowanie informacji o instrumentach finan-
sowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych
wystarczajaca podstawe do podjecia decyzji
o nabyciu tych instrumentow

platforma powinna zawiera¢ odestanie do dedy-
kowanej strony www emitenta, na ktorej uzyt-
kownik platformy moze znalez¢ szczegdtowe in-
formacje

posredniczenie w zbywaniu instrumentow finan-
sowych nabywanych przez podmioty w wyniku
prezentowania informacji o tych instrumentach

emitent zawiadamia KNF o prowadzeniu akcji pro-
mocyjnej

prezentowanie indywidualnie oznaczonym ad-
resatom informacji w celu promowania, bezpo-
Srednio lub posrednio, nabycia instrumentow
finansowych lub zachecania, bezposrednio lub
posrednio, do nabycia instrumentow finansowych

o

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych do innego
podmiotu

kojarzenie dwoch lub wiecej podmiotdw w celu
doprowadzenia do zawarcia transakcji miedzy
tymi podmiotami




— Male Towarzystwo

Ubezpieczen Wzajemnych

Dziatalnos¢ ubezpieczeniowa jest regulowa-
na ustawag o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej i oznacza wykonywanie czyn-
nosci ubezpieczeniowych zwigzanych z ofe-
rowaniem i udzielaniem ochrony na wypadek
ryzyka wystapienia skutkdw zdarzen losowych.
Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa i reasekuracyjna
wymaga uzyskania zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego (KNF) i moze by¢ wykony-
wana przez zaktad ubezpieczen albo zaktad
ubezpieczen i reasekuracji oraz odpowiednio
przez towarzystwo ubezpieczen wzajemnych
albo towarzystwo reasekuracji. Warto jednak
zwroci¢ uwage na mato znana forme matego
towarzystwa ubezpieczen wzajemnych (tzw.
~Maty TUW”).

Gtownymi zaletami Matego TUW sg mnigj-
sze niz w przypadku duzych ubezpieczycieli
wymogi kapitatowe i odformalizowane regu-
ty wykonywania dziatalnosci. Ograniczeniem
jest brak mozliwosci wykonywania dziatalnosci
w zakresie reasekuracji czynnej. Maty TUW to
dobre rozwigzanie dla niewielkich grup osoéb
znajacych swoje potrzeby ubezpieczeniowe,
pragnacych aktywnie ksztattowa¢ produk-
ty i wptywac na dziatalnos¢ ubezpieczyciela.
Sprawdza sie gdy skupia osoby chcagce ubez-
piecza¢ podobne ryzyka, a celem dziatalnosci
nie jest osiggniecie zysku. To najprostsza forma
realizacji idei ubezpieczen wzajemnych.

S
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ZAKRES DZIALALNOSCI MALEGO TUW

dziatalno$¢ ubezpieczeniowa z wytaczeniem dzia-
talnosci w zakresie ubezpieczenia odpowiedzial-
nosci cywilnej, ubezpieczenia kredytu oraz gwa-
rancji ubezpieczeniowej, chyba ze stanowig one
ryzyka dodatkowe

KNF MOZE UZNAC TOWARZYSTWO UBEZ-
PIECZEN WZAJEMNYCH ZA MALY TUW
JEZELI SPELNIA NASTEPUJACE WARUNKI

posiada ograniczony zakres dziatalnosci ze wzgle-
du na mata liczbe cztonkdw oraz niewielka liczbe
lub niskie sumy zawieranych umow ubezpieczenia
lub niewielki terytorialny zasieg dziatalnosci

ubezpiecza jedynie swoich cztonkoéw

cztonkami jest zdefiniowany w statucie krgg oséb
wykonujacych okreslony zawdd lub dziatalnos¢
oraz cztonkowie ich rodzin albo osdb prawnych,
ktorych cel dziatalnosci odnosi sie do okre$lonego
zawodu lub dziatalnosci (nie dotyczy spdtek pra-
wa handlowego)

roczna sktadka przypisana brutto w trzech ostat-
nich latach obrotowych nie przekracza rbwnowar-
tosci w ztotych 5 000 000 euro (w przypadku wy-
konywania dziatalnosci w okresie krotszym niz trzy
lata - od poczatku wykonywania dziatalnosci) -
status Matego TUW zostanie odebrany jezeli ww.
kwota zostanie przekroczona w trzech kolejnych
latach obrotowych

przedstawiono wiarygodng prognoze, ze powyz-
sza wartos¢ nie zostanie przekroczona w ciggu
kolejnych pieciu lat obrotowych

nie wykonuje dziatalnosci w zakresie ubezpiecze-
nia odpowiedzialnosci cywilnej, ubezpieczenia
kredytu ani gwarancji ubezpieczeniowej, chyba ze
stanowig one ryzyka dodatkowe (istniejg wyjatkKi
ograniczajace te mozliwos¢)




Robo-doradztwo

CZYM JEST ROBO-DORADZTWO

Robo-doradztwo jest zautomatyzowanag forma
doradztwa inwestycyjnego. Przepisy ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi okreslajg
doradztwo inwestycyjne jako przygotowywanie
oraz przekazywanie klientowi rekomendacji doty-
czacej nabycia lub zbycia instrumentu finansowe-
go - albo dokonania innej czynnosci wywotujgcej
rownowazne skutki, ktérej przedmiotem sa instru-
menty finansowe - albo rekomendacji dotyczacej
powstrzymania sie od wykonania takiej czynnosci.

W odrdznieniu od tradycyjnej formy doradztwa
inwestycyjnego Robo-doradztwo oparte jest na
zaawansowanych algorytmach z wykorzystaniem
sztucznej inteligencji i narzedzi do analizy duzych
zbiorow danych (Big Data). Dzieki zastosowaniu
nowoczesnych technologii podmioty Swiadczace
tego rodzaju ustugi moga znacznie obnizy¢ koszty
dziatalnosci by dotrze¢ do szerszego grona konsu-
mentow. Podmioty $wiadczace ustugi doradztwa
inwestycyjnego w formie Robo-doradztwa pod-
legajg takim samym wymogom jak pozostate fir-
my. Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi
przewiduje jednak odstepstwa od wymogu uzy-
skania zezwolenia w okres$lonych przypadkach.

ZASADY PROWADZENIA UStUG
ROBO-DORADZTWA INWESTYCYJNEGO
BEZ ZEZWOLENIA

Bez zezwolenia Robo-doradztwo moze by¢ wy-
konywane przez podmioty $wiadczace ustuge
doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z prowa-
dzeniem dziatalnosci gospodarczej niebedacej
dziatalnoscig maklerska, o ile dziatalnos¢ ta jest
regulowana przepisami i Swiadczenie tej ustugi
nie jest odptatne. Ustuga Robo-doradztwa jest
wowczas Swiadczona dodatkowo, w ramach innej
ustugi podlegajacej regulacjom, do realizacji ktorej
doradztwo petni role uzupetniajgca.

Bez zezwolenia Robo-doradztwo moze byc¢
Swiadczone na zasadzie outsourcingu ustugi opro-
gramowania przez podmiot dostarczajacy i utrzy-
mujgcy oprogramowanie dla podmiotu Swiadcza-
cego ustugi z zakresu doradztwa inwestycyjnego,
nadzorowanego przez Komisje Nadzoru Finan-
sowego. Charakterystyka czynnosci wykonywa-
nych przez developera oprogramowania miesci
W swoim zakresie dostarczanie oprogramowania
komputerowego dla instytucji $wiadczacej ustugi
maklerskie, ktora wydaje rekomendacje inwesty-
cyjne we wtasnym imieniu i bierze za nie odpowie-
dzialnosc¢.
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Piaskownica regulacyjna

Wychodzac naprzeciw potrzebom sektora
FinTech Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(UKNF) realizuje projekt Piaskownicy regulacyj-
nej umozliwiajgcej innowacyjnym podmiotom
przetestowanie swoich rozwigzan w bezpiecz-
nym i ograniczonym srodowisku testowym.

Do projektu zapraszane sa podmioty pla-
nujgce rozpoczecie dziatalnosci na rynku fi-
nansowym (startupy), ktére posiadaja nieprze-
testowany innowacyjny produkt lub ustuge
finansowa, jak rowniez podmioty nadzorowane
oferujgce juz pewne rozwigzania funkcjonujgce
na rynku, ktoére chca prowadzi¢ dalsze testy
w celu znalezienia nowych rozwigzan lub ulep-
szen. Na przetestowanie produktu bedzie od
3 do 9 miesiecy, z mozliwoscig dodatkowego
przedtuzenia do 12 miesiecy.

W ramach udziatu w Piaskownicy regulacyj-
nej istnieje mozliwos¢ konsultacji z UKNF kwe-
stii prawno-regulacyjnych, w tym licencyjnych.
Po uzyskaniu pozytywnych wynikow testow,
uczestnik Piaskownicy moze ubiegac sie o ze-
zwolenie Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
na prowadzenie okreslonej dziatalnosci.

Projekt realizowany bedzie w informatycz-
nym Srodowisku testowym, udostepnianym
przez Operatora Piaskownicy - akcelerator
startupow lub inny podmiot posiadajgcy odpo-
wiednie kwalifikacje. Osoby zgtaszajace sie do
testowania innowacyjnych rozwigzan beda mia-
ty mozliwos¢ korzystania z wirtualnych $rod-
kow pienieznych lub Srodkdw rzeczywistych
udostepnionych przez firme wprowadzajaca
produkt. Nie ma zatem ryzyka utraty srodkow
pienieznych osoéb uczestniczacych w testach.

Podmioty zgtaszajgce sie do projektu musza
spetnic¢ kilka kryteridw. Pierwszym jest przed-
stawienie produktu finansowego z zakresu

dziatalnosci nadzorowanych przez KNF, drugim
innowacyjny charakter rozwigzania. Innowacyj-
nos¢ moze wynika¢ np. ze stworzenia nowej
technologii, modelu biznesowego, ustugi czy
produktu. Ponadto produkt lub ustuga powinna
wptywac na rozwdj sektora innowacji finanso-
wych w Polsce lub za granica.

Koniecznos¢ skorzystania z Piaskownicy
musi  by¢ uzasadniona. Przyktadowo jezeli
wdrozenie na rynek danego produktu lub ustugi
w tradycyjny sposdb zwigzane jest ze znaczny-
mi kosztami i brak jest pewnosci zwrotu srod-
kow zainwestowanych w uzyskanie wymaga-
nych zezwolen. Moze to by¢ rowniez sytuacja,
w ktorej rozwigzanie nie wpisuje sie w oczywi-
sty sposdb w obowigzujgce ramy prawne, co
uniemozliwia wprowadzenie go na rynek.

Ostatnim czynnikiem jest gotowos$¢ do
przeprowadzenia testu. Aby sie do tego przy-
gotowac wnioskodawca musi opracowac plan
testu — okreslajac cele i kryteria — oraz wdrozyc
adekwatne srodki ochrony klientow testowych.
Whnioskodawca jest rowniez zobligowany do
przygotowania planu zakonczenia testow (exit
plan), w zaleznosci od rezultatow kolejnych faz
testowania. Posiadanie stosownych planow
oraz procedur bedzie warunkiem koniecz-
nym zaklasyfikowania podmiotu do udziatu
w Piaskownicy regulacyjnej.

—

e




<

F

- .'/,/,O/v f

-:::,-:

\\\*
am m; |
i |

”"4




