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Opracowanie raportu

B PFR Ventures

PFR Ventures to spotka zarzadzajgca funduszami funduszy, ktore
wspolnie z inwestorami prywatnymi, aniotami biznesu
i korporacjami inwestuje w fundusze Venture Capital oraz Private
Equity. Celem PFR Ventures jest zasilenie tym kapitatem polskich,
innowacyjnych przedsiebiorstw na réznych etapach rozwoju. PFR
Ventures posiada obecnie w swoim portfelu ponad 60 funduszy, ktére
dokonaty ponad 650 inwestycji.

1TNOVO"

Inovo VC to fundusz venture capital inwestujgcy w najbardziej
ambitnych przedsiebiorcow z Polski i Europy Srodkowo-Wschodniej.
Inwestujemy w startupy na wczesnym etapie dziatalnosci do €4M
i pomagamy im budowac¢ globalne marki. W ciggu ostatnich 10 lat
zainwestowalismy w ponad 80 przedsiebiorcow z 35 startupdw,
w tym m.in. w: Booksy, Infermedica, Spacelift, Tidio, czy Zowie oraz
koinwestowalismy z najlepszymi globalnymi funduszami VC jak m.in.
Insight Partners, alé6z, Gradient Ventures czy Tiger Global. W ramach
trzech funduszy Inovo VC bedzie zarzadza¢ kapitatem o wartosci
ponad 160 min euro.

Wsparcie w zbieraniu danych lokalnych

NCBR»  5G deal
AN OORBARSTIA ealiroom.co
Narodowe Centrum Badari i Rozwoju £

KRAJOWE
n



http://www.pfrventures.pl/
https://www.gov.pl/web/ncbr
https://www.gov.pl/web/ncbr
https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/
https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/
https://www.linkedin.com/in/karol-piotrowski-7b51b1199/
https://www.linkedin.com/in/lukaszkajdas/
https://www.linkedin.com/in/klasota/
https://www.linkedin.com/in/igorrzesny
https://www.linkedin.com/in/katarzynasyta/
https://www.linkedin.com/in/dmitry-golournyi
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Przeglqd 8 PFR Ventures  1NOVO"

Kluczowe danez Q12023

> 127 > 446

sfinansowanych spotek mIn PLN zainwestowanego kapitatu

> 68 > 27%

zaangazowanych funduszy spadek wartosci finansowania Q1’23 / Q1’22
USA: -54%
Europa: -66%
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Inwestycje VC w Polsce 8 PFR Ventures  1NOVO"

2019-Q12023

Kwartalnie, wartos¢ i liczba transakcji (min PLN)

__ Liczba
transakcji

Outliers

B Bezoutliers

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2019 2020 2021 2022 2023
-27% * r/r,

wartosc finansowania,
+84% bez outliers




Komentarze autorow

Aleksander Mokrzycki @

wiceprezes zarzadu w PFR Ventures

&

Globalne (-54%) i europejskie (-66%) spadki wartosci
inwestycji w Q1 2023 objawity sie rowniez w naszym
ekosystemie. Odnotowalismy bardzo wysoka liczbe rund
(127), ale wiekszo$¢ z nich bazuje na krajowym kapitale
zalagzkowym. Obserwujemy mniejsze zainteresowanie
funduszy zagranicznych, ktére zwyczajowo dostarczaty
kapitat w rundach A+. Tym samym, spada réwniez Srednia
wartos¢ inwestycji.

Polskie fundusze VC weciaz posiadajg kapitat zalagzkowy dla
innowacyjnych projektéw. Wyzwaniem dla zatozycieli
spotek bedzie przekonanie zagranicznych inwestoréw. Nie
jest to jednak niemozliwie - dowodzi temu chociazby
runda Vue Storefront, ktory pozyskat blisko 100 min PLN.

Warto zauwazyé, ze to czwarty z rzedu kwartat,
w ktérym nie pojawia sie zadna megarunda.

B PFR Ventures TNOVO-

Karol Lasota
principal w Inovo VC

Aktywnos¢ na rynku jest mniejsza, wida¢ to przede
wszystkim w kurczacej sie podazy projektdow mimo
utrzymujacego sie popytu ze strony inwestoréw. Powodow
moze by¢ wiele: negatywny szum informacyjny ztozony
z doniesien ekonomicznych i politycznych moze odstraszaé
przysztych przedsiebiorcéw. Z drugiej strony jestesmy
Swiadkami kolejnej rewolucji technologicznej, tym razem
opartej na modelach LLM, ktéra przyczynia sie do nowej
fali adopcji Al. Czy nie jest to idealny moment na
zbudowanie wtasnego, globalnego biznesu?

Prawdopodobnie nadal trwa tez proces docierania sie
sentymentu inwestorow i oczekiwan zatozycieli spétek.
Jedni, w $lad za mnoznikami na NASDAQ, s3 bardziej
konserwatywni w kwestii wycen spétek, drudzy pamietaja
jak sytuacja wygladata 1-2 lata temu i czesto chca
poczekad na lepszy moment do sprzedazy udziatow.


https://www.linkedin.com/in/mokrzycki/
https://www.linkedin.com/in/klasota/

Komentarze autorow

Malgorzata Zieminska

p.o. dyrektora, Dziat Funduszy
Kapitatowych w Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju

Czesciowy wptyw na ograniczong aktywnos¢ funduszy VC
mogta juz generowac sytuacja zwigzana z SVB, ktéra
wprawdzie nastgpita pod koniec 1Q 23, ale istotnie
naruszyta fundamenty branzy globalnie, co w potaczeniu
z konfliktem na Ukrainie i wysoka inflacjag w Polsce
wptywato na wstrzymanie, a nawet wycofywanie sie
z finansowania kolejnych rund.

Obecnie fundusze BRIldge Alfa (wsparcie z Funduszy
Europejskich w ramach POIR) koncentrujg sie gtéwnie na
zarzagdzaniu swoim portfelem inwestycyjnym, aby
efektywnie wyprowadzi¢ spétki z fazy seed. Dlatego
spodziewamy sie w najblizszych kwartatach zwiekszenia
liczby proceséow dezinwestycyjnych w ramach BRIdge Alfa,
co powinno przetozy¢ sie na zainteresowanie tymi
projektami w kolejnych fazach inwestycji.
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Pawetl Chorazy M
dyrektor zarzadzajagcy pionem
funduszy europejskich w BGK

Obecna sytuacja makroekonomiczna niesie za sobg duza
niepewnosé, pomimo to odnotowalismy rekordowg liczbe
transakcji w poréwnaniu do poprzedniego roku. W Q1
2023 roku w ramach projektéw na poziomie regionalnym
zostato podjetych 8 decyzji inwestycyjnych, co stanowi
prawie 30% liczby wszystkich decyzji inwestycyjnych za
poprzedni rok. Cieszymy sie tym wynikiem, ale uwazamy,
ze ta tendencja moze utrzymac sie jedynie do konca Q3
2023 roku. Po czym mozemy oczekiwaé¢ spadku liczby
inwestycji, ktéry w gtéwnej mierze bedzie wynikat
z zakonczenia okresu budowy portfeli inwestycyjnych
Funduszy. Obecny poziom stdp procentowych oraz inflacja
mogg utrudnia¢ funkcjonowanie przedsiebiorcow oraz
funduszy VC. Pamietajmy jednak, ze jeszcze w tym roku
rozpocznie sie realizacja projektow kapitatowych w ramach
FENG, co pozwoli polskiemu rynkowi VC ztapa¢ drugi
oddech i osiggnac kolejne rekordy.


https://www.linkedin.com/in/pawe%C5%82-chor%C4%85%C5%BCy-ba82a49b/

Inwestycje VC w Polsce B PFR Ventures

2011-Q12023

Wartos¢ inwestycji (min PLN)
megarunda ICEYE: 560 min PLN

3624 | 3616
megarunda DocPlanner: [e] 600 min PLN
2127

megarundy: Booksy: 266 min PLN

Brainly: 302 min PLN | ICEYE: 331min PLN

1266

megarunda DocPlanner: 344 min PLN

446
124 4, 164 126 126 109 21> 156 .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(1) Zrédto dla archiwalnych danych 2011-2018: Invest Europe
(2) Celowo w zestawieniu osobno prezentujemy megarundy, ktére zaburzajg statystyczny obraz (zobacz: obserwacja odstajaca)
(3) Za megarunde uznajemy transakcje, ktéra przekracza 10% wartosci wszystkich inwestycji w danym roku
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https://pl.wikipedia.org/wiki/Obserwacja_odstaj%C4%85ca

Inwestycje VC w Polsce
2019-Q12023

Kwartalnie, Srednia warto$¢ transakcji (min PLN)

Q1 Q2 Q83 QA4 Q1 Q2 Q83 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4 Q1
2019 2020 2021 2022 2023

Kwartalnie, mediana wartoS$ci transakcji (min PLN)

Q1 Q2 Q83 QA4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 4 Q1
2019 2020 2021 2022 2023

W obliczeniach dla sredniej wartosci transakcji nie uwzglednialismy
outliers. W przypadku mediany, policzyliSmy wszystkie rundy
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W pierwszym kwartale 2023 roku polski ekosystem
VC odnotowat znaczacy spadek wartosci transakgcji
w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami (-58%
wzgledem Q4 2022). Wynika to w duzej mierze ze
spadku $rednich wartosci pojedynczej transakcji tj.
do poziomu 3,5 min PLN z 7,6 min PLN w ubiegtym
kwartale, czyli o ponad potowe. Obraz rynku
poprawia sie nieco, gdy poréwnamy z bardziej
odlegtymi okresami - w porédwnaniu z Q1 2021 roku
Srednia wartos¢ transakcji wzrosta o 35%, podczas
gdy taczna warto$¢ o ponad 85%. Relatywnie duza
liczba transakcji - 127 (spadek o 9% kwartat do
kwartatu), w wiekszosci ktorych braty udziat
fundusze wpierane przez kapitat publiczny (PFR
Ventures, NCBR, BGK) powoduje utrzymywanie sie
mediany w okolicach 1 mIn PLN i swiadczy o tym, ze
programy publiczne nadal odgrywaja kluczowa role
w polskim ekosystemie inwestycyjnym (szczegdlnie
na wczesnym etapie rozwoju).

Radostaw Kuchar

Investment Associate w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/

Inwestycje VC w Polsce
2019-Q12023

Podziatwzgledem typu rundy

Kwartalnie, liczba transakcji z przyblizeniem na pézniejsze rundy @

D/E
100% C
B
95%
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90%
85%
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Pre-seed
/seed
75%
@ Q1Q2Q3Q40Q1Q2Q30Q40Q1Q2Q30Q040Q1Q2Q304 Q1
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W przypadku braku definicji rundy przez startup/fundusz w momencie ogtoszenia transakgji,
opieramy sie na danych z Dealroom, PitchBook lub Crunchbase biorac pod uwage (a) historie
finansowania spotki; (b) profil inwestora; (c) wielko$é pozyskanego finansowania.
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Podobnie jak w poprzednich kwartatach, w Q1 2023
zdecydowang wiekszos¢ rund stanowity inwestycje
w startupy na wczesnym etapie rozwoju. Co ciekawe,
ostatnio jest ich nominalnie jest ich relatywnie wiecej
niz w poprzednich ok. ~115 vs. ~90 / kwartat. Mozna
by powiedzie¢, ze wracamy do zasiewu rynku, ale
prawdopodobnie realng przyczyng wzrostow jest
koniec okreséow inwestycyjnych funduszy
powigzanych z PFR oraz NCBR. Nalezy sie wiec
spodziewac, ze to stan przejsciowy.

Jednakze, najwazniejsze dla naszego rynku jest
utrzymywanie poziomu okoto kilkunastu rund A oraz
pozniejszych. Dzieje sie to pomimo spadku
sentymentu inwestycyjnego wsréd funduszy VC
later-stage na catym Swiecie. To niezbity dowdd na
dojrzewanie polskiego ekosystemu startupowego
i zblizenie charakterystyki lokalnego rynku do tego
u naszych zagranicznych partnerdow.

Maciej Matysz

partner w Inovo VC



https://www.linkedin.com/in/malyszmaciej/

Rodzaj kapitatlu

Udzial % Srodkow prywatnych
i publiczno-prywatnych w Q12023

Wedlug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji
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Udzial % Srodkow funduszy
miedzynarodowych ipolskichw Q12023

Wedtug wartosci Wedtug liczby
transakcji transakcji

B Kapitat publiczno-prywatny Il Kapitat prywatny

B Fundusze polskie I Fundusze miedzynarodowe

(1) Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego
(2) Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz
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Programy publiczne oraz kapital prywatny w Q1 2023

Wedlug warto$ci transakgji Wedhug liczby transakcji
0,2%
PFR Ventures
NCBR
BGK

miedzynarodowy, prywatny

polski, prywatny

Spotki Skarbu Panstwa

Dana transakcja zostata przydzielona ze wzgledu na dominujacy w niej udziat kapitatu prywatnego lub publiczno-prywatnego

Transakcje funduszy miedzynarodowych uwzgledniajg wszystkie transakcje, w ktérych uczestniczyt co najmniej jeden miedzynarodowy fundusz

Czes¢ transakcji zaklasyfikowany do kategorii ,PFR Ventures” pochodzi z programu PFR NCBR CVC wspoéttworzonego z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
Czesc transakcji w kategorii ,PFR Ventures” byta tez wspétfinansowana przez fundusze BGK lub Spétki Skarbu Panstwa (np. Orlen VC)

—_— — ~— ~—

(1
(2
(3
(4



Inwestycje i koinwestycje

2019-Q12023

Wedlug udzialu w wartoSsci transakgji

2019 2020 2021 2022

Powyzsze zestawienie nie obejmuje transakcji outliers

2023 Q1

Miedzynarodowe
fundusze, ktére
zainwestowaty

w polskie spotki

Koinwestycje polskich
| i miedzynarodowych
funduszy w PL spotke

Polskie fundusze,
ktére zainwestowaty
w polskie spotki
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W ostatnim kwartale na polskim rynku VC mozna
zauwazy¢ spadek wartosci transakcji, ktéry w duzej
mierze wynika ze spadku zdolnosci polskich
startupéw do pozyskiwania finansowania od
zagranicznych inwestoréw. Dane wskazuja, ze kapitat
pochodzacy od miedzynarodowych funduszy, ktore
zainwestowaty w polskie spotki, stanowi jedynie 32%
wartosci wszystkich transakcji. Co wiecej, ich udziat
wartosciowy (140 min PLN) zmniejszyt sie
w porownaniu z Q4 2022 (322 min PLN), a jedynie
minimalnie wzrést w poréwnaniu z Q1 2022 (117
min PLN). Wida¢ natomiast, ze wcigz aktywni na
rynku sg polscy inwestorzy, ktérzy zainwestowali 245
min PLN w Q1 2023, co jest wartosciag zblizong do tej
z poprzednich kwartatéow, za wyjatkiem rekordowych
Q32022 i Q3 2021.

Warto zwréci¢ uwage, iz procentowy udziat
poszczegdlnych  inwestorow w  finansowaniu
pozostaje zblizony do tego, ktéry wystepowat
w latach 2019 i 2020. Sugeruje to, ze na polskim
rynku VC nie ma wiekszych zmian w strukturze
inwestorow. Problemem s przede wszystkim
mniejsze kwoty, ktorymi zagraniczni inwestorzy
zasilajg polskie startupy.

Piotr Marszatek

analityk w PFR Ventures



https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/
https://www.linkedin.com/in/piotr-marsza%C5%82ek-b37057146/

Istotne transakcje Q12023

Rundy w podziale na progi inwestycyjne

Inwestorzy Spotka

Felix Capital, Creandum, Earlybird VC Vue Storefront

Z
E Vinci, Warsaw Equity Group Contect
=
g Fidiasz EVC HiProMine
(@)
-
|
8 Virgin Orbit SatRevolution
Warsaw Equity Group, aniotowie biznesu Occubee
Portfolion, Nunatak Capital CIEEIE .
Programowania
Gamesture
Ten Square Games Studio

JR Holding Noxo Energy

10 - 20 min PLN

Pointer.Capital, aniotowie biznesu Samana Group

*indywidualna klasyfikacja na bazie wartosci pozyskanego kapitatu
w przypadku braku informacji lub zaburzonej kolejnosci rund

=

NCBR»

e Wspierane przez Grupe PFR

Finansowanie

94,2 min PLN

47,1 min PLN

34,5 min PLN

21,9 min PLN

20 min PLN

16,5 min PLN

11,9 min PLN

10 min PLN

10 min PLN

Runda*

post IPO

Seed

seed

NCBR®» \Vspierane przez NCBR
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Aktywnos¢ polskich funduszy 8 PFR Ventures  1NOVO
2019-Q12023

Polskie fundusze VC coraz czesciej inwestuja
w startupy zlokalizowane poza granicami naszego
. . p . P kraju. W Q1 2023 do =zagranicznych spotek
Inwestycje polskich zespolow w zagraniczne spotki eeEE @k S0 @i 0, @6 e ile B e
najwyzszag kwotg w historii, lecz takze prawie
4-krotnym wzrostem wzgledem pierwszego kwartatu
2022. Ma to zwigzek z postepujaca profesjonalizacja
rynku i niedawnym zamknieciem kilku nowych,
polskich funduszy o rekordowej kapitalizacji oraz
regionalnych i paneuropejskich ambicjach. Polscy
366 . zarzadzajacy, dzieki koinwestycjom z funduszami
z zachodniej Europy czy USA, zbudowali tez siatke
kontaktow i mozemy sie spodziewac sie, ze coraz
czesciej bedg zapraszani do uczestniczenia
w atrakcyjnych rundach za granicg. Pomimo spadku
237 aktywnosci zagranicznych funduszy na polskim rynku
37 VC i wartosci ich inwestycji w Q1 2023, relacje
polskich funduszy z VC z zagranicznymi powinny sie
29 przetozy¢ na wzrost inwestycji zagranicznych

w naszym kraju w dtugim terminie.

Wartos¢ transakcji Liczba transakcji
min PLN

101
84

11

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Q1 Q1 @ Radostaw Kuchar

Investment Associate w PFR Ventures
Powyzsze dane nie s ujete w statystykach dotyczacych polskiego rynku VC


https://www.linkedin.com/in/radoslawkuchar/

Najciekawsze transakgcje: B PFR Ventures  1NOVO'
Vue Storefront

Vue Storefront pozyskat 20 milionéw dolaréw

Finansowanie i dziatalnos¢ spoiki kapitatu, co byfo najwieksza runda finansowania
w Polsce w Q1 2023. Jej liderem byt brytyjski
01/2021 2021 09/2021 03/2023 fundusz Felix Capital, a uczestniczyty w niej rowniez
Seed Akceleracja Al A2 Creandum, Earlybird oraz SquareOne. Platforma
6 min PLN - min PLN 69 min PLN 94,2 min PLN szybko stata sie wiodacym rozwigzaniem composable
= S CREANDUM (elix commerce, a dzieki dodatkowemu finansowaniu
2 ChiX znaczaco zwiekszyta szanse na bycie globalnym
CAPITAL >_ EARLYBIRD CREANDUM liderem kategorii Frontend as a Service.
1:LSquareOne >_ EARLYBIRD

Firma zwiekszyta w ostatnim roku ARR o ponad
MOVENS 17 SquareOne 300% (klienci gtownie pochodza z USA i EU).
Zatrudnia juz ponad 100 oséb w 10 krajach. Vue

| Aniotowie biznesu | | Aniotowie biznesu . . .
Storefront jest obecnie wykorzystywany do obstugi
ponad 2200 sklepéw na catym swiecie.
Glowne l'yl‘lki, na kt()l’YCh sp()}ka Spotka pierwsza runde finansowania pozyskata w Q1
pozyskuje klient()w 2021 r. od Movens Capital i SMOK Ventures,

a nastepczo od akceleratora Y Combinator. Na
poczatku 2022 r. przeprowadzita rekordowg runde A
w ramach ktérej pozyskata 17,4 miliona dolaréw.
Obecna runda potwierdza potencjat regionu CEE do
budowy szybko rosnacych globalnych spétek
technologicznych.

USA Unia Europejska

Artur Banach

partner w Movens Capital

Zrédto: dealroom, analiza PFR Ventures


https://www.linkedin.com/in/arturbanach

Najciekawsze transakgcje: 8 PR Ventures  1NOVO'

Giganci Programowania

Bootstrap zasilony kapitatem VC

Finansowanie
i dzialalnos¢ spotki

2015 - 2023 2023
Bootstrap Seed
- min PLN 16 min PLN

@ PortfoLion

Nunatak
Capital

Zrédto: dealroom, analiza PFR Ventures

lle musieliscie sami zainwestowaé w rozwoj spétki?
M Radostaw Kulesza, wspoétzatozyciel Gigantéw Programowania:

Nasza inwestycja poczatkowa zamkneta sie w kwocie 12 tys. zt, wiec ztozyliSmy sie na nig ze wspdlnikami
po 3 tys. zi, ktoére zostaty przeznaczone gtéwnie na sprzet. Pdzniej reinwestowalismy $rodki,
a dodatkowym wktadem byt oczywiscie nasz czas. Do momentu tegorocznej rundy bylismy w petni
bootstrapem, wiec musieliSmy by¢ rentowni od pierwszych miesiecy.

Jak szybko zaczeliscie dostawac¢ oferty od funduszy VC? Co byto w nich kuszacego, a co
odstraszajagcego?

Pierwsza oferte dostaliSmy dos¢ szybko, mniej wiecej po pdét roku dziatalnosci, ale skoriczyto sie na
rozmowach i z perspektywy czasu widze, ze byto to dla nas korzystne. Kolejne pojawity sie dopiero po
kilku latach przy okazji jednej z publikacji w mediach, ale na powaznie zaczeliSmy rozmawiaé z funduszami
jak juz sami wewnetrznie ustalilismy, ze chcemy wej$¢é na sciezke VC.

To co widze odstraszajgcego w niektérych funduszach to poziom kompetencji i zrozumienia biznesu wsrod
ich partneréw. Oczywiscie nie dotyczy to wszystkich, bo przepas$é¢ miedzy najgorszymi, a najlepszymi
funduszami jest ogromna.

Jakiej rady udzielilibyscie komus, kto rozwijat start-up w 2015 roku i czy jest ona aktualna dla osoby,
ktora robi to w 2023?

Z naszej perspektywy zawsze byto to stawianie sobie wysoko poprzeczki i wytrwate dazenie do celu.
Mysle, ze jest to rada ponadczasowa, aktualna nie tyko w 2015 i 2023 roku, ale i na kolejne lata.


https://www.linkedin.com/in/rados%C5%82aw-kulesza-6b735a104/

Analiza 131 prezentacji 8 PFR Ventures  1NOVO'
inwestorskich polskich start-upow

Wybrane dane z publikacji

Informacje o modelu Dane o wielkoSci
biznesowym rynku

84na 131

tyle spotek zaprezentowato
informacje o wielkosci rynku

Analiza prezentacji
inwestorskich

olskich start-upo
80..1:: 2: 40« 3« 39 S

. .. . Pr taj:

spo6tek umiescito w swoich @ @ @ @ g
prezentacjach przejrzysty opis pfrventures.pl/pitch-deck
modelu biznesowego @ @

(np. w postaci grafu). @

Zrédto: analiza PFR Ventures


https://pfrventures.pl/pitch-deck
https://pfrventures.pl/pitch-deck
https://pfrventures.pl/pitch-deck
https://pfrventures.pl/pitch-deck

Exity: przejecie Renters.pl 8 PFR Ventures  1NOVO'
przez Eneterprise Investors

Opis transakgji

Fundusz Spotka Kupujacy

——

BVAILLUE RENTERS

Warto$¢ inwestycji

Wartosc inwestycji bValue Fund nie zostata ujawniona

Zwrotz inwestycji (Cash-on-Cash)

Wskaznik CoC dla bValue Fund wynidst x8

Opis dzialalnoSci Renters.pl

Renters to marketplace dla wynajmu kréotkoterminowego
apartamentéw w miejscowosciach turystycznych i w miastach

w Polsce. Spotka zarzagdza wynajmem 2000 apartamentow,
oferujgc wtascicielom petng obstuge rezerwacji, sprzatania i
zarzadzania komunikacjg z klientami. Spétka dodatkowo wspiera
w wyborze lokalizacji pod kupno nieruchomosci w celu wynajmu
krétkoterminowego oraz w procesie remontu i wystroju wnetrz.

Zrédto: dane bValue Fund

Enterprise
[ Investors

Renters.pl w ciggu ostatnich dwoch lat stat sie
perfekcyjng platforma do konsolidacji
rozdrobnionego rynku zarzadzania wynajmem
krotkoterminowym. Imponujace wzrosty i wysoka
rentownosc¢ spotki sprawity, ze spotka znalazta sie na
radarze najwiekszego funduszu private equity
W regionie.

Ta transakcja jest szczegdlnie istotna w kontekscie
zmian zachodzacych na rynku kapitatowym
i pokazuje alternatywne sciezki rozwoju dla
startupow wspieranych kapitatem VC.

Jako fundusz inwestycyjny, naszym celem jest nie
tylko zapewnienie odpowiedniego finansowania, ale
rowniez wsparcia merytorycznego i sieci kontaktéw.
Wspétpraca z zatozycielami Renters.pl byta
prawdziwg przyjemnoscia i jestesmy dumni z tego, ze
moglismy wesprzec ich w rozwoju i przyczynic sie do
osiggniecia tak spektakularnych wynikow.

Maciej Balsewicz

managing partner w bValue Fund



https://www.linkedin.com/in/maciek-balsewicz-1255853

Exity: przejecie PsiBufet przez B PFR Ventures  1NOVO"
Butternut Box

Opis transakcji
Piotrka poznalismy w 2019 dzieki zatozycielowi
naszej spotki portfelowej. Miat juz wtedy
Fundusz Spotka Kupujacy szczegbétowa wizje tego jakiej skali firme chce
zbudowad, jak to zrobi¢ i czego potrzebuje. Do
KOGITO . Enstonmiy inwestycji przekonat nas jego imponujacy poziom
vantires PsiBufet s S ;
przygotowania i profesjonalizmu. Piotr byt wtedy po
spotkaniach z zatozycielami najwiekszych podobnych
firm na Swiecie i zbudowat dzieki temu ogromng
Warto$é inwestycji wiedze. Owocem tych spotkan byto takze
zaproszenie jako inwestora do  PsiBufet.pl
Kogito Ventures: ~2 min PLN brytyjskiego Butternut Box, ktéry po trzech latach
Koinwestujacy aniotowie biznesu: ~2 min PLN zdecydowat sie na wykup pozostatych inwestoréw.
Zwrotzinwestycji (Cash-on-Cash) Korzystajac z zaplecza i operacyjnej doskonatosci tak

duzego partnera, PsiBufet.pl pod kierownictwem
Piotra bedzie kontynuowat budowe najwiekszego
dostawcy sSwiezej karmy dla pséw w Polsce

Opis dziatalnosci PsiBufet w modelu subskrypcyjnym.

Wskaznik CoC dla Kogito Ventures wyniost ~3,5x
(przed uwzglednieniem asymetrii zwrotu dla aniotow biznesu)

PsiBufet.pl sprzedaje karme dla psow w modelu subskrypcyjnym,
z dostawg do domu. Karma jest przygotowywana ze swiezych
sktadnikéw przy uzyciu receptur opracowanych przez dietetykow
zwierzecych. Karma oferowana jest w kilku wariantach,
dopasowana do wielkosci i potrzeb zdrowotnych psa i spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wybrednych pupili.

Wojciech Niesyto

partner w Kogito Ventures

Zrodto: dane Kogito Ventures


https://www.linkedin.com/in/sylwesterjanik

Infoshare 2023 B PFR Ventures infosshare SpeedUp.
Investor Meetup

Spotkajmy sie w Gdansku!
24/05, 17:00
Olivia Business Centre

Temat glowny Investor Meetup:
ClimateTech + networking

@ infosh | Kod rabatowy na Investor Pass:
 Infoshare.p Infoshare_PFR_150ff



https://infoshare.pl/conference/side-events/details,105,,49,investor-meetup.html
https://infoshare.pl/conference/side-events/details,105,,49,investor-meetup.html
https://infoshare.pl/conference/side-events/details,105,,49,investor-meetup.html

Podsumowanie

Stowniczek

Miedzynarodowy/zagraniczny zespo6t

Za ,miedzynarodowy fundusz” uznajemy taki, ktéry
w swoim zespole ma miedzynarodowych partneréw lub bazuje na
zagranicznym kapitale.

Aktywno$¢ na polskim rynku VC

Jako ,aktywno$¢ na polskim rynku VC” interpretujemy: lokalne
inwestycje (polski fundusz-polska spoétka) oraz inwestycje
zagraniczne (zagraniczny fundusz-polska spétka).

Czym jest polska spbtka?

O doborze decyduje spetnienie 3 z 4 kryteriow:
% pracownikow zatrudnionych w PL

Obecno$¢ PL foundera/co-foundera

Obecnos¢ PL kapitatu

Samoidentyfikacja spotki

Wiecej informacji:

kontakt@pfrventures.pl|800 800 120

B PFR Ventures TNOVO-

Zrodia

Dane uzyte do tego opracowania pochodza

z raportéw wewnetrznych PFR Ventures, Banku
Gospodarstwa Krajowego, Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju oraz Inovo VC. Czes¢ informacji pozyskana

zostata z badan Invest Europe oraz doniesien medialnych
i publicznych danych.

Kursy walut EUR/USD do PLN

Przyjeliémy $redni 3-miesieczny kurs dla
wiekszosci statystyk. Wyjatkiem s3 strony
poswiecone najciekawszym transakcjom,
gdzie zaprezentowalismy kwoty, ktore
pojawity sie w doniesieniach medialnych.



mailto:kontakt@pfrventures.pl

1TNOVO

Stay ambitious,
we have your back

Jesli budujesz co$ wielkiego
i chcesz dotqczy€ do
spotecznosSci najlepszych
founderébw w Polsce - dqj
nam znac!

& pitch@inovo.vc

S o M M


https://www.youtube.com/channel/UCAuZjRhxxF8MdqqGEMSUg5Q
https://open.spotify.com/show/3Z37qvo07m5NyHnxjmUnmn
https://medium.com/inside-inovo
https://www.linkedin.com/company/i18s/?viewAsMember=true
mailto:pitch@inovo.vc
mailto:pitch@inovo.vc

Mapa polskiego ekosystemu B PFR Ventures  1NOVO'

Wspdlnie z Dealroom.co przygotowalismy
mape polskiego ekosystemu innowaciji.
Chcemy, aby obecne byty na niej wszystkie
fundusze i start-upy.

Jezelijeszcze nie dodates/-as informacji
o sobie, zrob to pod adresem:

@ startup.pfr.pl/ekosystem-innowac;ji

+3000 -100

start-upow funduszy VC m dealroom.co X L’ startup.pfr.pl



https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://www.startup.pfr.pl/pl/ekosystem-innowacji/
https://poland.dealroom.co/
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